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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
21 de abril de 2014

A los senores Socios de
Cooperativa de Telecomunicaciones y Servicios Cochabamba Limitada “COMTECO LTDA.”
Cochabamba

1 Hemos examinado los balances generales de Cooperativa de Telecomunicaciones y Servicios Cochabamba
Limitada “COMTECO LTDA.” (Como entidad legal independiente) al 31 de diciembre de 2013 y 2012, y los
correspondientes estados de ingresos y gastos, de evolucidn del patrimonio neto y de flujo de efectivo por los
ejercicios terminados en esas fechas, asi como las Notas 1 a 21 que se acompafian. Estos estados financieros
son responsabilidad de la Gerencia de la Cooperativa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
dichos estados financieros basados en nuestra auditoria.

2 Excepto por lo mencionado en el parrafo 2 siguiente, efectuamos nuestros exdmenes de acuerdo con normas
de auditoria generalmente aceptadas en Bolivia. Esas normas requieren que planifiguemos y ejecutemos la
auditoria para obtener razonable seguridad respecto a si los estados financieros estdn libres de
presentaciones incorrectas significativas. Una auditoria incluye examinar, sobre una base de pruebas,
evidencias que sustenten los importes y revelaciones en los estados financieros. Una auditoria también
incluye evaluar las normas de contabilidad utilizadas y las estimaciones significativas hechas por la gerencia,
asi como también evaluar la presentacidén de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que
nuestros exdmenes, proporcionan una base razonable para emitir nuestra opinién.

3 El dictamen de auditoria sobre los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 y 2012 de la subsidiaria
Luz del Valle Inversiones 5.A. contabilizada como inversién por la Cooperativa al 31 de diciembre de 2013 en
Bs235.906.222 y al 31 de diciembre de 2012 en Bs249.779.760 (reexpresado) en la cual ésta posee un
56,66% de participacion, incluye una abstencién de opinién debido principalmente a que esta subsidiaria no
dispone de informacién que sustente el valor de sus cuentas por cobrar cuyo saldo al 31 de diciembre de 2013
asciende a Bs393.446.790 (2012: Bs393.446.790 sin reexpresar) y que representan a esas fechas
aproximadamente el 94% del activo total de Luz del Valle Inversiones S.A. Asimismo, Luz del Valle
Inversiones S.A tiene una inversién en INTEGRA S.A. por un valor de Bs22.590.116 (2012: Bs25.316.460
reexpresade) cuyos estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2013 y 2012 presentan una opinién
adversa. No nos fue posible satisfacernos de la valuacién de la inversion en Luz del Valle Inversiones 5.A. ni
del valor llave asociado por la aplicacién de otros procedimientos de auditorfa.

4 En nuestra opinién, excepto por el efecto de los ajustes, si los hubiere, que podrian haberse requerido si nos
hubiera sido posible examinar evidencia respecto a la inversién en la subsidiaria Luz del Valle Inversiones
S.A. v su valor llave asociado segiin se describe en el pérrafo 3 anterior, los estados financieros mencionados
en el primer pérrafo, presentan razonablemente, en todo aspecto significativo, la situacién patrimonial y
financiera de Cooperativa de Telecomunicaciones y Servicios Cochabamba Limitada “COMTECO LTDA.” al
31 de diciembre de 2013 y 2012, los resultados de sus operaciones, la evolucién de su patrimonio neto y su
flujo de efectivo por los ejercicios terminados en esas fechas, de acuerdo con normas de contabilidad
generalmente aceptadas en Bolivia.
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5 Al 31 de diciembre de 2013, la Cooperativa tiene una cuenta por cobrar a INTEGRA S.A. por Bs9.500.000 por
préstamos otorgados en gestiones anteriores. El dictamen sobre los estados financieros auditados de
INTEGRA 5.A. a dicha fecha presenta una opinién adversa, debido que no se la puede considerar como una
empresa en marcha. Sin embargo, la gerencia de la Cooperativa considera factible la recuperabilidad de
dicha cuenta por cobrar en funcidn a las perspectivas favorables de venta de los activos que posee INTEGRA
S.A. A la fecha de este informe, ain no se ha iniciado el proceso de venta de los activos que posee INTEGRA
3.A., por lo que el resultado final de dicho proceso de venta no puede ser determinado al presente.
Consecuentemente, los estados financieros que se acompafian no incluyen ningtin ajuste que pudiera resultar
de la finalizacién de dicho proceso de venta de activos de INTEGRA S.A., que le permita a la Cooperativa
recuperar la cuenta por cobrar.

6 Tal como se menciona en las notas 8 vy 20 b) v ¢) a los estados financieros, a partir de la promulgacién de los
Decretos Supremos N* 492 y 494 de fechas 30 de abril y 1° de mayo de 2010 respectivamente, se intervino
administrativamente la Empresa de Luz y Fuerza Eléctrica Cochabamba S.A. (ELFEC S.A.). El levantamiento
de dicho proceso de intervencidn fue dispuesto en fecha 17 de abril de 2012, mediante Resolucién N°
204/2012 de la Autoridad de Fiscalizacién y Control Social de Electricidad a partir de la fecha de designacién
del gerente general de ELFEC S.A. por el directorio de dicha empresa, tal como se menciona en la Nota 20 g)
a los estados financieros. A la fecha se encuentra en curso un proceso de negociacidén para la venta al Estado
Plurinacional de Bolivia, de las acciones que Luz del Valle Inversiones S.A. poseia en Empresa de Luz y Fuerza
Eléctrica Cochabamba S.A. (ELFEC S.A.) en el marco de los decretos antes mencionados y del decreto N°
1178 promulgado en fecha 29 de marzo de 2012 tal como se menciona en la nota 20 e) a los estados
financieros. Dicho proceso de negociacion se encuentra en curso y el resultado final del mismo no puede ser
determinado al presente. Consecuentemente, los estados financieros que se acompafian no incluyen ningtin
ajuste que pudiera resultar de la finalizacidén de dicho proceso de negociacion.

7 Tal como se menciona en la nota 20 h) a los estados financieros, en fecha 11 de abril de 2013, se promulgo la
Ley N° 356 “Ley General de Cooperativas”, la cual tiene por objeto regular la constitucién, organizacién,
funcionamiento, supervisién, fiscalizacién y proteccién del Sistema Cooperativo en el Estado Plurinacional
de Bolivia, en sujecion a las disposiciones de la Constitucién Politica del Estado. La Ley establece un periodo
de adecuacién de dos (2) afios a partir de la aprobacién del Decreto Supremo Reglamentario, el cual debera
ser emitido en un plazo méximo de ciento ochenta dias (180) a partir de la publicacién de la Ley. A la fecha
todavia no se ha emitido el Decreto Supremo Reglamentario y no es posible determinar que efecto tendré la
Ley General de Cooperativas, si es que tuviera algan efecto, sobre las actividades futuras de la Cooperativa.

8 Los estados financieros que se acompaiian han sido preparados para dar cumplimiento a las disposiciones
legales a las que estd sujeta la Cooperativa como entidad legal independiente (presentacién ante los Consejos
de Administracién y Vigilancia) y por lo tanto, no incluyen la consolidacién de los estados financieros de sus
empresas subsidiarias. Para evaluar la situacién financiera del conjunto econdémico que conforman la

Cooperativa y sus empresas subsidiarias, se debe recurrir a estados financieros consolidados, preparados de
acuerdo con la Norma de Contabilidad N° 8 emitida por el Colegio de Auditores de Bolivia.

PricewaterhouseCoopers S.R.L.

(i

Lic. Aud. César Lora Moretto
MAT. PROF. N* CAUB-3808
MAT. PROF. N* CAULP-1870

(Socio)
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COOPERATIVA DE TELECOMUNICACIONES Y SERVICIOS COCHABAMBA LIMITADA

"COMTECO LTDA."

DICTAMEN DE AUDITORIA

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013Y 2012

Ingresos

Servicios telefénicos

Teléfonos piblicos

Alquiler de circuitos

Servicio de internet

Transmisién de daros

Servicios de interconexidn y servicios de apoyo
Servicio de televisidn

Telefonia mowil

Comisiones por facturacién y cobranzas
Ingresos varios

Intereses ganados

Otros ingresos

Resultado de inversiones en otras sociedades

Fastos

Servicios personales

Servicios no personales
Depreciaciones y amortizaciones
Costo intangibles del periodo
Costo de interconexidn y sefiales
Gastos de comercializacién

Otros gastos operativos

Impuestos y tasas

Gastos financieros

Resultado de inversiones en otras sociedades
Otros egresos
Resultado por exposicién a la inflacién

Excedente neto del ejercicio

Las notas que se acompafian forman parte integrante de este estado.

Ing-Juan Alforso erndndez

R
Lreran e Crdens

2013 2012
(Reexpresadol
Bs Bs
83.065.321 88.355.639
5.298.048 6.909.999
7.021.808 11.648.354
98.226.454 90.087.137
5.406.233 5.953.254
£1.236.212 52.211.846
55.194.359 45.807.671
794.344 875.190
3.019.628 3.625.243
6.400.436 9.423.971
9.443.368 8.033.933
14.448.363 2.121.136
80.854.094 125.449.822
__ 420.408.668 450.503.195
134.232.127 132.338.051
12.579.403 13.369.359
110.388.600 106.707.028
3.948.758 3.344.042
62.677.425 58.543.043
2,960,517 3.078.058
31.630.606 33.401.398
20.192.957 21.570.141
637.901 417.584
16.461.522 18.443.670
5.434.265 11.522.554
17.862.335 13.545.585
419.006.416 416.280.513
1.402.252 34,222,682
| /
Lic. Maurici Torrico Saavedra
T ro
4
{' Lic, Montafio Rivera
~ Gerente Administrativo Financiero

J
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COOPERATIVA DE TELECOMUNICACIONES Y SERVICIOS COCHABAMBA LIMITADA
"*COMTECO LTDA.®

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013Y 2012

DICTAMEN DE AUDITORIA

2013 2012
(Reexpresada)
Bs Bs

Flujo de fondos de actividades de operacién:
Excedente neto del ejercicio 1402 252 34,222,682
Ajustes para reconciliar el excedente neto, a los
fondos provistos por las operacionss:
Depreciacién de active fijo 105.869.203 103.840.035
Amortizacidn de gastos diferidos 4.519.397 6.211.036
Resultado inversidén en omras socledades 16.461.522 18.443.670
Previsidn para indemnizaciones 10.444.752 9.929.194
Previsidn incobrables 2.154.638 2.316.050
Reversion de previsiones de gestiones anteriores (12.000.000) -
Provisién para primas 350.563 6.816.875
Efecto por actualizacidn de saldos iniciales a UFV (1.995.069) (1.964.179)

127.207.258 179.815.363
Cambios en activos y pasivos:
(Incremento) en cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar (86.904.914) (131.251.370)
Disminucién en coentas por cobrar en suscripciones 7.4582.454 9.848.511
{Incremento) en inventarios (10.717.004) (10.849.875)
(Disminucién) en cuentas por pagar (11.976.580) (32.333.048)
Incremento (Disminucidn) en contratos por pagar, Otras Cuentas por pagar y provisiones varias 22.696.010 (9.745.278)
Pago de indemnizaciones 10.784.750 (5.520.168)
Total fondos originados(aplicados a) en actividades de operacién 37.002.474 (35.865)
Flujo de fondos de actividades de inversidn:
Compras de activo fijo y activaciones en curso neto de bajas (32.902.938) (129.662.956)
Incremento &n inversiones en otras sociedades (7.345.147) (1.476.661)
Compras de licencias (57.453.548) (259.531)
Total fondos aplicados en actividades de inversién (97.701.633) (131.399.148)
Flujo de fondos de actividades de financiamianto
Dividendos cobrados B0.854.094 125.449.822
Aportes netos al Fondo Social 14.897.580 15.053.894
Total fondos originados en actividades de financamiento 95.751.974 __140.503.716
Aumento de las disponibilidades & inversiones temporarias durante el ejercicio 35.052.815 9.068.703
Disponibilidades ¢ inversiones temporarias al inkcio del ejercicio 284.025.247 274, 544
Disponibilidades ¢ inversiones remporarias al clerre del ejercicio 319.0 e 284,025,247
Las notas que se acompafian, forman parte integrante de este estado,

b
onio Torrico Saavedra
ro

L ﬁ; /1

Lic. Dalsy Rivera

Gerente Administrativo Financiero J
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